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Point mensuel de conjoncture

CROISSANCE ECONOMIQUE MONDIALE

Progression de
I'activité écono-

La croissance de [1activité
économique mondiale s’est

mique mondiale en accentuée, au mois d’aolt 2025.
En effet, I’indice PMI mondial a

aolit 2025 cri de 1,0%, en variation

mensuelle, pour atteindre 52,9 points en aolt. Dans les pays
avancés, la croissance de 1’activité s’est accrue en zone euro
(51 apres 50,9) et au Japon (52 apres 51,1). Aux Etats-Unis, par
contre, 1’activité a ralenti, 1’indice revenant a 54,6, aprés 55,1
un mois auparavant. Au sein des économies émergentes,
notamment en Chine et en Inde, 1’activité s’est accélérée au
mois d’aott 2025. Leurs PMI respectifs se sont établis a 51 et
63,2 contre 50,8 et 61,2 en juillet. Bien que 1’activité ait connu
une amélioration, les indices PMI du Brésil et de la Russie sont
restés en zone de contraction a, respectivement, 48,8 et 49,1
contre 46,6 et 47,8 en juillet.

MARCHE FINANCIER ET MONETAIRE

Baisse du taux
directeur de la
FED

Au plan monétaire, la Réserve fédérale
américaine (Fed) a réduit son principal
taux directeur pour la premiére fois en
2025. En effet, aprés la derniére baisse
en décembre 2024, la Banque centrale américaine a diminué
d’un quart de point la fourchette de son taux directeur qui s’éta-
blit désormais entre 4,00% et 4,25%. De son co6té, la Banque
centrale européenne (BCE) a décidé a nouveau de ne pas modi-
fier ses taux directeurs a 1’issue de sa derniére réunion de poli-

Dans son dernier rapport intermédiaire de septembre 2025 sur
les perspectives économiques mondiales, 1’Organisation de
coopération et de développement économiques (OCDE) a revu
a la hausse la croissance économique mondiale en 2025. En
effet, ’OCDE table désormais sur une croissance de 3,2% du
PIB mondial en 2025, soit une amélioration de 0,3 point de
pourcentage (pp) par rapport aux précédentes estimations de
juin. Dans les principales économies avancées, les prévisions
de croissance ont été rehaussées pour les Etats-Unis (+0,2 pp a
1,8%), la zone euro (+0,2 pp a 1,2%) et le Japon (+0,4 pp a
1,1%). De méme, dans la plupart des grands marchés
émergents, la croissance devrait aussi €tre plus résiliente que
prévu. En effet, les prévisions de croissance se sont améliorées
pour la Chine (+0,2 pp a 4,9%), I’Inde (+0,4 pp a 6,7%) et le
Brésil (+0,2 pp a 2,3%). En Russie, les attentes de croissance
sont maintenues a 1,0% .

tique monétaire. Ainsi, les taux d’intérét des opérations princi-
pales de refinancement, de la facilité de dépdt et de la facilité
de prét marginal sont maintenus, respectivement, a 2,15%,
2,00% et 2,40%.

Ailleurs, dans les principaux pays émergents, le principal fait
marquant a été la poursuite de la réduction des taux d’intérét de
la Banque centrale russe (BCR). En effet, cette derniére a une
nouvelle fois abaissé son principal taux directeur qui passe de
18% a 17%, soit la troisiéme baisse consécutive de 100 points
de base.

MARCHE DES CHANGES

Appréciation du
dollar face a l'eu-
ro en aoiit 2025

Sur le marché des changes, le dol-
lar s’est apprécié par rapport aux
devises des principales économies
avancées, au mois d’aout 2025. En
rythme mensuel, il s’est en effet renforcé vis-a-vis de 1’euro
(+0,4%), du yen (+0,5%) et de la livre sterling (+0,5%). En
glissement annuel, le dollar s’est déprécié par rapport a I’euro
(-5,3%) et a la livre sterling (-3,8%), mais s’est renforcé de
1,0% relativement au yen.

Au titre des devises des pays émergents, le dollar a progressé
vis-a-vis de la roupie indienne (+1,6%) et du renminbi chinois
(+0,02%). En revanche, il s’est déprécié de 1,4% comparative-

ment au réal brésilien. Relativement au mois d’aolt 2024, la
monnaie américaine s’est appréciée contre la roupie (+4,3%) et
le renminbi (+0,3). Par contre, elle a reculé de 1,8% comparé
au réal.

Graphique 1: Evolution du cours de I’euro par rapport au dollar US
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INFLATION

Accélération de Au mois d’aofit 2025, I’inflation a
I'inflation aux connu des évolutions mixtes dans les
Etats-Unis en principa1§s économies avancées. Aux
aoiit 2025 Etats-Unis, elle s’est accélérée pour

atteindre 2,9%, apres 2,7% en juillet.
Par contre, au Japon, elle a ralenti pour s’établir a 2,7% en
aout, aprés 3,1% un mois plus tot. En zone euro, I’inflation est

ressortie a 2,0% au mois d’aolit, comme au mois précédent. Au
sein des grands pays de la zone a monnaie commune, 1’évolu-
tion du niveau général des prix a la consommation s’est accen-
tuée en Allemagne (+2,2% apres +2,0%) et a reculé en France
(+0,9% apres +1,0%). En Espagne, I’inflation est encore res-
sortie a 2,7%, en aoft.

Dans les pays émergents, 1’inflation a reculé en Chine (-0,4%
aprés +0,0%) et au Brésil (+5,1% aprés 5,2%).

! L’indice des directeurs d’achat (PMI) est un outil développé par Markit. Il prend en compte les activités dans les industries manufacturiéres et les services. Si la valeur de I’indice
dépasse le seuil de 50 points alors I’activité est en expansion. Par contre s’il se trouve en dessous de 50 points, I’activité est en contraction.
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MARCHE DES MATIERES PREMIERES

Les cours mondiaux des produits
de base se sont contractés de
N 0, 1 ’ 0

miéres en aolit 2,2%, al:l .rn.01s d’aoit %025, par
rapport a juillet. Cette détente est
2025 o

occasionnée par le recul des cours
des maticres premiéres énergétiques (-3,9%), notamment le gaz
naturel (-5,6%) et le pétrole (-3,6%). Pour leur part, les produits
non énergétiques se sont légeérement renchéris de 0,7%, sur la
période.

Baisse des cours
des matieres pre-

Graphique 2: Indice du cours des matiéres premiéres (base 100 en 2010)
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Baisse des
cours du Brent
en aoiit 2025

un an, le cours du Brent a reculé de 15,7%, au mois d’aoft.

ACTIVITE ECONOMIQUE INTERNE

Point mensuel de conjoncture

Sur un an, les cours des matiéres premiéres ont diminué de
8,1%, a la faveur de la détente des prix des produits énergé-
tiques de base (-14,2%).

S’agissant des produits alimentaires, en particulier, leurs cours
se sont repliés de 0,9% en aofit, en variation mensuelle, sous
I’effet de la baisse des prix des céréales (-3,0%) et des autres
produits alimentaires (-2,2%).

Sur un an, les prix des produits alimentaires de base ont reculé
de 3,9%, a la faveur des prix des céréales (-11,6%) et des autres
produits alimentaires (-6,3%).

Tableau 1: Evolution de ’indice des prix des produits agricoles

2024 2025 Variation

Indice Global MP Aofit | Jull. | Aoiit | Mens. | Gliss,

M | @ | (3 3R (Y

Agriculture 112,0 | 1113 | 1126 | 1.2% | 0.5%
Boissons 1752 | I85,5 | 1998 | 7.7% | 14,1%
_Produity alimentaires 41112 | 107.8 1 1069 | -0.9% | -3.9%

huiles alimentaires et farines | 102.3 | 104.5 | 106.3 | L.7% | 3.9%
céréales 1063 | 96.9 | 93.0 | -3.0% |-11.6%
Autres produits alimentaires | 1274 | 122,0 | 1194 | -2.2% | «6.3%

Produits non alimentaires 81.8 | 82,1 | 822 | 0.1% | 0.3%

Source: BM, DPEE

Sur le marché du pétrole, la baisse des Graphique 3: Evolution des cours du pétrole Brent ($/bbl)
cours s’est poursuivie au mois d’aoit
2025. En variation mensuelle, le cours
du baril du Brent a baissé de 3,9% au
mois d’aout 2025, pour s’échanger a 68,2 dollars. De méme, sur
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(+3,7%) et tertiaire (+2,0%), et des recouvrements de taxes sur
biens et services (+9,0%). Toutefois, le secteur secondaire s’est

Repli d contracté de 1,6%, sur la période sous-revue.
,ep', - e, L’activité économique interne (hors agri- Tableau 2: Indice Général d’Activité (IGA)
I GC:"IVITC en  culture et sylviculture) a reculé de 6,1%, en 2024 2028 Variations
N A .. Polll prrror st s eemp————
aolit 2025 rythme mensuel, a fin aoGt 2025, en liaison SECTEURS (ory | Aot | Juil | Aein I Mens. | Gifs.
avec les contreperformances des secteurs | | (U] @ @ | &a) eun
secondaire (-13,4%) et tertiaire (-1,8%), et des taxes sur biens Sectesr Primaire | 6% | 9521 933 | 987 | S8% 1 3.7%
et services (-14,1%). Pour sa part, le secteur primaire s’est ac- Sectenr Secondire 200% | 1094 | L4 1003 10401 oL9%
I part, P Sectear Tertiaire | 565% | 1123 | 1166 | 1145 | -L8% | 20%
cru de 5,8%, sur la période. Taxes sur biens et services (6% | 1027 | 1303 | 1119 | 4] 90%
Sur un an, Pactivité économique s’est renforcee de 1,9% au 1Ga (hors agriculture et kydrocarbure) | 1061 | U145 | 1068 | 6% 0%
mois d’aolit 2025, grace a la bonne tenue des secteurs primaire IGA (bors agriculture) C100% 1093 1187 114 61%  19%
Source: DPEE
A o
SECTEUR PRIMAIRE (HORS AGRICULTURE) EallleiQr il

Le secteur primaire (hors agriculture
et sylviculture) s’est conforté¢ de
5,8%, en variation mensuelle, au
mois d’aott 2025. Cette perfor-
mance est a la faveur du sous-
secteur de 1’élevage (+8,5%). Pour
sa part, la péche s’est contractée de 12,2%, sur la période.

Sur un an, le secteur s’est consolidé de 3,7%, en aofit 2025, en
liaison avec la bonne tenue aussi bien de 1’élevage (+3,9%) que

Bonne tenue de
I'activité du sec-
teur Pr'imair'e
en aolt 2025

Graphique 4: Evolution dans le sous-secteur de la péche

Source: DPM, PAD, SOGAS, DPEE
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Tableau 3: Indice Général d’Activité (IGA) dans le primaire

e

puge AL M15 | Vatiews
SECTEUR opy | Avit | Jul Aoil{hlﬂs. Gls,
L0 6 a0 e

Primaire hors agriculture & syvicuture) 6%
Elevage (4%
Picte L1%

Source: DPM, PAD, DPEE

(952 933 987 58% 3™
104 996 1081 B5% | 30% |
561 | 654 | 574 |-122% 23% |

Graphique 5: Evolution dans le sous-secteur de I’élevage (tonnes)
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SECTEUR SECONDAIRE Le secteur secondaire (Hors Hydrocarbures) a baissé de

Baisse de l'activité
du secteur secon-
daire en aoiit 2025

Au mois d’aott 2025, I’activité
du secteur secondaire s’est re-
pliée de 13,4%, en rythme men-
suel. Cette contreperformance
est essenticllement imputable a la fabrication de produits agro-
alimentaires (-13,1%), a la « production de la filature, du tis-
sage et de 1'ennoblissement textile » (-38,0%), a la construction
(-25,9%), aux autres industries manufacturiéres (-24,5%) et au
« raffinage du pétrole et cokéfaction » (-27,8%). Toutefois, sur
la période, la fabrication de produits pharmaceutiques s’est
bien tenue (+33,6%).

Sur une base annuelle, I’activité du secondaire a enregistré une
baisse de 1,6% imputable, principalement, a la fabrication de
produits agro-alimentaires (-7,5%), a la construction
(-10,6%), a la fabrication de matériels de transport (-41,6%),
au « travail du caoutchouc et du plastique » (-29,5%) et a la
fabrication de produits chimiques de base (-15,4%).

A Topposé, les activités extractives (+13,7%), en particulier
les hydrocarbures (+17,6%), le « raffinage du pétrole et coké-
faction » (+24,4%), la « fabrication de savons, détergents et
produits d'entretien » (+23,6%), la « production et distribution
d'eau, assainissement et traitement des déchets » (+3,6%) se
sont consolidés dans période sous revue.

Graphique 6: Evolution de I’activité dans le secteur secondaire
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17,0% en variation mensuelle et 7,4% en glissement.

Tableau 4: Indice Général d’Activité (IGA) dans le secon-
daire (base 100=2022)

Pod RS Varietiews

SECTEURS o At Bl At Mews Gl

WAL R L L

SECONDAIRE 260% 1081 140 1073 134N 1A%
Sectear Secandaire (Hars Hydrocartares) 966 1078 84 10N 14N
Acliviis extractves SI% (19041718 1044 19N 13N
Acavres aerastrves boes hdrocarberes [ 3% 54 1818 ThI | 4% 41%
Hytbocsrberes 19% [ 2050|2605 0] s | 1T8S
Fateicarion de produis sem-alinamsirs IR e
Rafige da peole e cobicion 0% | 1654|2868 2058 A% | 048
Fabrscation d produis chimyses de base O48% (1088 ] 930§ 900 1 -10% | -154%
Fabeication de canest et dutres matécins d2 cmstmcticn 0% | 972 HAL 089 33 L3
{Prodsctioe de §égrensee d coton O | 337 | 668 270 1-92%] 16T
{Prouctios de b Slafure du tesage et de Venmoblissemsen tetile 104 | 98 [ 13630 845 -NON! -S9%
hmuldxcxm:bn:m:ci'mkzrk'.v;md&mlmei ol% | 39 | 38 1 AB | D% -13%
[Sciage e rabotaae du beis oo | 455 | %3 L 48 [ BN] 4l
(Fabrxation de papier carteas 2t daticles en pepier oe cantew oan | 883 | 8361 752 |-l ] 1o
Fabricnm de produss plamacatie ot | 7h6 | 6 ! on |3 | 1nas
Fabrication de savoay, défergests et produits deavrenen O3% [ 758 | 993 1 936 | S6% | L%
Travail de cassichoee ¢t o plstigue 0% | 994 | 8801 %0 |- N
Prodaction de mitallergee ot dz Saserse: faboicanos dorreges ey metang 08% | 783 | %62 0 754 1205 -36%
Fabexcon de materiels de rnspont 0% 15791 10021 923 -ILAn| 18
{aes imchsiries menngactraees [ 1.5% | 10451139} 36 | -245%/ A78%
son & dstribeticn delsckicit et de Gao [ A% [1647 027 13 300 | 6%
{Prodctios  dicribusice Fess, dssamissenian f tnfesaest des ety | 09% | 1133 | 12041 11801 -20% | 344
Cosérction 136 | 940|135 B0 B A0

Source: DPEE

SECTEUR TERTIAIRE

.
-
.
.
|
>

Au mois d’aout 2025, I’activité
économique du secteur tertiaire
s’est repliée de 1,8%, en rythme
mensuel. Cette évolution est
imputable aux contreperfor-
mances observées dans le transport (-12,5%), ’information et
la communication (-10,4%), les «activités financiéres et
d’assurance » (-28,9%), les services immobiliers (-16,1%), les
« services de soutien et de bureau » (-13,2%), I’enseignement
(-5,1%) et les «activités artistiques, culturelles, sportives et
récréatives » (-40,2%). Toutefois, les « activités spécialisées
scientifiques et techniques » (+70,4%) et les services de la san-
té (+20,1%) se sont bien tenus sur la période.

Sur un an, le secteur tertiaire a enregistré une croissance de
2,0% au mois d’aofit 2025, portée par les « activités spéciali-
sées scientifiques et techniques » (+31,9%), ’administration
publique (+3,6%), les services immobiliers (+2,2%) et 1’infor-
mation et la communication (+1,3%). Par ailleurs, un recul de
Iactivité est observé dans le commerce (-0,2%), le transport (-
2,7%), 1’hébergement et la restauration (-0,5%), les services

Baisse de l'activité
du secteur tertiaire
en aoiit 2025

' La SAR a démarré le raffinage du pétrole de Sangomar depuis février 2025.

DGPPE/DPEE/DSC

financiers et d’assurance (-1,1%), les services de soutien et de
bureau (-1,6%), ’enseignement (-5,3%), la santé (-12,1%) et
les « activités artistiques, culturelles, sportives et récréa-
tives » (-39,6%).

Tableau 5: Indice Général d’Activité (IGA) dans le secteur
tertiaire (base 100=2022)

Paids ;(L’!_ 2 w,m‘..,,, ,,,‘!'!:“9_",‘,,
SECTEURS sy Aol | JuTM ‘

Mm@ 9)(3} 3 |

Sectenr Tertiaire S65% 1123 166 1145 -18% 20%
Commerce [15,0% 13821346 1339 0.3%  -02%
Trassport | 33% 1108 1821078 -125% 2™
Heébergement ef restauration L% 109 1102 1094 -0 @ -0.5%

Infonmation et comumucation C3A% 10090 114,11 1022 -104% ) 1.3%

Activitds financiéres et dassurance L3 1125 1566 1113 -89% -l %
| Activités mumobiliéres | T3% 1096 1336 | 1120 -161% | 2.2%
Actinrés spécnlistes, mxﬁqwamhnqum L 42% 1499 160 1977 T04% 31.5%
(Activirs dadministsation publique CL8% 1118 HIS9IHISS 008 | 3.6%
(Activités de services f de soutien ef dé Baréan L TA% 912 11034 897 1% -18%
Ensetgnement | 6:4% | 3267 32.5 | 309 | -5.1% | -83%
Activités ponr b sanrs 1.7% “B‘VIS‘)}‘!L’T.{ 20.1%  -12.1%
Activitds antistiques, culturelles, w-pum'.c\ elrécrdative 04% 412 416 | M9 402% -396%
Antres services L6% 1176 1283 1186 99% -1

Source: DPEE

Point Mensuel de Conjoncture @Octobre 2025 N°227



Page 4
EMPLOT SALARIE DU SECTEUR MO-

DERNE

Baisse des

A fin aodt 2025, I'emploi salarié dans
effectifs a fin le secteur moderne a reculé de 7,0% en
GOGT 2025 variation mensuelle, sous 1’effet de la
baisse des effectifs dans les secteurs
secondaire (-11,7%) et tertiaire (-1,1%). En détail, les effectifs
salariés ont diminué dans les industries (-12,9%) et les services
(-1,4%). Pour leur part, les postes pourvus dans les BTP et le
commerce ont progressé, respectivement, de 0,1%.
Sur un an, le nombre de salariés dans le secteur moderne a aug-
menté de 1,9% en aofit 2025, sous ’effet des gains nets d’em-
ploi dans le tertiaire (+3,3%) et le secondaire (+0,7%), dans
une moindre mesure. Particuliérement, les effectifs salariés ont

Point mensuel de conjoncture

augmenté dans les industries (+4,1%), les services (+0,5%) et
le commerce (+14,2%). En revanche, ils ont reculé de 20,5%
dans les BTP, sur la période.

Tableau 6: Indice de I’emploi salarié dans le secteur mo-
derne (base 100 =2014)

Emploi Salari¢ [2024] 2025 | vVaratons
o Poids | Aoit | Jull. | Aot | Mens. cm.]
i (L8} 2) 3 | (3)@) | ()
INDUSTRIE 4533 1233 1473 128.3 | -12.9% | 4.1%
BTP/CONSTRUCTION | 66.0 | 135.2 | 107.4 | 107.5 | 0.1% |[-20.5%|
SECONDAIRE $19.2| 1248 | 1422 | 1256 | -11.7% | 0.7%
SERVICES 103.6] 107.3 | 109.4 | 107.9 | -1.4% | 0.5% |
COMMERCE 77.2 | 1453 | 1658 | 1659 | 0.1% | 14,2% |
TERTIAIRE 4808 13,4 | 1185 | 1172 | 1% | 3.39% |
INDICE D'ENSEMBLE | 1000 ' 1193 | 1308 1216 7.0% | 1,9%

Source: DPEE

OPINION DES CHEFS D'ENTREPRISE AU NIVEAU DU SECONDAIRE ET DU

TERTIAIRE

En Aoiit 2025, le climat des affaires s’est dégradé, en rythme
mensuel. L’indicateur synthétique, calculé sur la base des
soldes d’opinion des chefs d’entreprise, a perdu 2,6 points et
s’est retrouvé au-dessous de sa tendance de long terme. Cette
situation refléte ’orientation défavorable des opinions des
industriels, des prestataires de services et des commergants.
Sur une base annuelle, Uindicateur du climat des affaires
s’est légérement amélioré (+0,7 point), en aoiit 2025.

S’agissant du sous-secteur de I’industrie, les obstacles a 1’acti-
vité, identifiés par les enquétés, sont I’insuffisance de la de-
mande (39%), la concurrence supposée déloyale (36%), les
difficultés d’approvisionnement en marchandises (31%), le
recouvrement difficile des créances (28%) et la fiscalité (10%).

Graphique 7: Solde d’opinion dans ’industrie
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Source: DPEE

Dans le sous-secteur des batiments et travaux publics, les diffi-
cultés énumérées par les entrepreneurs sont le recouvrement
des créances (93%), la fiscalité (62%), ’insuffisance de la de-
mande (54%), la concurrence supposée déloyale (38%), le cott
des intrants (23%), I’accés difficile au crédit (23%), 1’accés au

Tableau 7: Indice du climat des affaires

[ 2024 2024 Variations
1™ I

Aot | Jull. Aot Mens.  Gliss,

M@ & (v

Moyeane |
de long
termy

Opinion des chels d entreprises

Indicateur du climat des affaives | o | 921 954 928 26 07
Indistive 190 | 1006 1027 1004 -23 | -0l
Bep 190 | 809 @ 822 B82S 0.3 1.6
Services 100 | 858 904 900 -04 | 42
Commmtce | 100 | 997 1016 9210 -106 -R.7
Indicateur du climat do Vemploi 100 962 988 928 -60 -35
Industiie 100 | 994 | 1019 953 | 66 | «.1
Bip 100 741 733 758 =22 Lo

Source::DPEE-Enquéte mensuelle d’opinion sur la conjoncture

Ainsi, le climat des affaires de ce sous-secteur s’est dégradé de
2,3 points en variation mensuelle, au mois d’aolt 2025, suite
au pessimisme des industriels par rapport a 1’évolution des
commandes regues et a la production.

Graphique 8:Principales contraintes dans I’industrie
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foncier (15%) et la corruption et fraude (15%). Toutefois, en
rythme mensuel, le climat des affaires de ce sous-secteur s’est
légeérement amélioré de 0,3 point, en aolt 2025, en liaison avec
I’optimisme des entrepreneurs du BTP sur les perspectives de
I’activité générale.

DGPPE/DPEE/DSC
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Graphique 9 : Solde d’opinion dans les BTP
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Concernant les services, les contraintes soulignées par les pres-
tataires sont le recouvrement difficile des créances (47%), la
fiscalité (39%), la concurrence jugée déloyale (39%), la corrup-
tion et fraude (18%) et la demande (13%). En rythme mensuel,

Graphique 11: Solde d’opinion dans les services
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Pour ce qui est du commerce, les obstacles a I’activité du sous-
secteur, relevés par les interviewés, sont le recouvrement diffi-
cile des créances (71%), la concurrence supposée déloyale
(64%), I’insuffisance de la demande (57%), les difficultés
d’approvisionnement (21%) et la fiscalité (14%). En variation

Graphique 13: Solde d’opinion dans le commerce
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Graphique 10 :Principales contraintes dans les BTP
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I’indicateur du climat des affaires de ce sous-secteur a reculé de
0,4 point, en liaison avec le pessimisme des prestataires de ser-
vices sur 1’évolution du chiffre d’affaires et les perspectives de
commande.

Graphique 12:Principales contraintes dans les services
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mensuelle, le climat des affaires de ce sous-secteur s’est dé-
gradé de 10,6 points, reflétant le pessimisme des commergants
sur le chiffre d’affaires (regu comme attendu) et sur les com-
mandes .

Graphique 14: Principales contraintes dans le commerce
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PRIX A LA CONSOMMATION

Hausse des prix a En aoit 2025, la hausse des prix a
la consommation la consommation se sont accentués
en aoldt 2025 de 1,0%, en variation mensuelle,
au mois d’aotit 2025. Cette situa-
tion résulte principalement du renchérissement des prix des
« produits alimentaires et boissons non alcoolisées » (+2,0%),
notamment, les 1égumes (+19,6%), le lait (+1,4%) et la viande
(+1,0%).
Comparé a la méme période en 2024, les prix a la consomma-
tion se sont renforcés de 2,2% en aott 2025. Cette progression |
est en relation, essentiellement, avec ’accroissement des prix |
des «produits alimentaires et boissons non alcooli-
sées » (13,8%), du « logement, eau, gaz, électricité et autres
combustibles » (+1,3%), des « meubles, articles de ménage et
entretien courant du foyer » (+2,5%) et de santé (+1,8%).
Hors produits frais et énergétiques, les prix a la consommation
ont augmenté de 0,3% en variation mensuelle et 4,5% en glis-
sement annuel.
En termes d’origine, les prix des produits locaux ont progressé
de 1,3% alors que ceux des produits importés sont restés

Point mensuel de conjoncture

stables, en rythme mensuel.

En glissement annuel, les prix de produits locaux ont augmenté
de 4,2%, tandis que ceux des produits importés ont diminué de
1,8%, en aofit 2025.

Tableau 8: Indice Harmonisé des Prix a la Consommation

(Base 100 =2014)

Pond. m4 2028 Vartation
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s Lt mm 3N,
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ET T I B

'\nu_c h-u.L ulnr‘n*c u..u? lu\nn 17 B | 2.k | 1039
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[ Hiites vegemies AT s | L a0 e
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[Bolswens alcostées, tabac «f senptfinaty |22 [ iorg | 101 | 1095 |.08%] 7
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[Logement, vau, gaz. dectoité of swties combastibles. 6] w0 | %9 | 1003 Lokl 1%
|Meubles, artiches de ménage ef entictien comaut de Mu 567 | 1023 | 1048 | 1049 ll[ 25% |
hm l 4 | o3 | l(l"S' 1031 2% | IH'-!
| T ramspacts 608 | 1010 | In‘l_i.u _nn 1.2
ufaristion @t Communlcati [Fe] 93 063 T 9621

|Loisirs, Spart ef Cultwre | 101 | loLs | olo2d ) 1022
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[Restaurnnly o Ilnlrh L9 I 1 104E | 1050 0is
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| Bicas et sexvices diven W2E | 1031

Source: ANSD

i "c -1.2

TAUX DE CHANGE EFFECTIF REEL Tableau 9: Taux de change Effectif Réel (Base 100 = 2005)

Pertes de com- Au mois d’aofit 2025, I’économie séné-
pe'l'|'|'|v|1'e pmx galaise a enregistré des pertes de com-
en aoldt 2025 pétitivité-prix évaluées a 0,8%, en va-
riation mensuelle. Ce résultat est impu-
table aux effets combinés du différentiel d’inflation défavo-
rable (+0,7%) et de ’appréciation du FCFA par rapport aux
monnaies des pays partenaires (+0,1%). Face aux pays
membres de ’'UEMOA et de la zone euro, il est relevé des
pertes de compétitivité similaires, estimées respectivement a
0,6%, dues aux différentiels d’inflation défavorables pour
I’économie sénégalaise.
Comparativement au mois d’aott 2024, la compétitivité-prix de
I’économie sénégalaise s’est détériorée de 1,5%, en liaison
avec I’appréciation du franc CFA par rapport aux devises des
pays partenaires commerciaux (+3,1%), malgré un différentiel
d’inflation favorable (-1,6%).

ECHANGES AVEC L'EXTERIEUR

Atténuation du dé-
ficit de la balance
commerciale en

aolit 2025
Diminution des En aoit 2025, les exportations de biens
expor"l'aﬂons ont enregistré une baisse de 6,3%

en aolit 2025  (-27.2 milliards) pour se situer a 404,7
milliards. Le repli des exportations de
biens est di, essentiellement, a la diminution des ventes d’or
brut (-41,2 milliards), de produits pétroliers (-23,9 milliards) et
de titane (-8,1 milliards). Toutefois, le recul des exportations de
biens a été atténué, en partie, par la hausse des expéditions
d’« huiles brutes de pétrole » (+35,9 milliards) et d’acide phos-
phorique (+11,6 milliards).
En glissement annuel, les exportations de biens ont augmenté
de 176,5 milliards pour se stabiliser & 404,7 milliards, en rela-
tion, principalement, avec 1’accroissement des ventes a I’exté-
rieur d’« huiles brutes de pétrole » (+111,7 milliards), d’or brut

DGPPE/DPEE/DSC
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Durant le mois d’aoiit 2025, la balance commerciale du Séné-
gal est déficitaire de 50,7 milliards, et s’est atténuée de 76,8
milliards comparé a juillet de la méme année. Cette amélioration du déficit est attribuable a la
baisse des importations de biens (-118,2 milliards) beaucoup plus prononcée que celle des expor-
tations de biens (-27,2 milliards). Ainsi, le taux de couverture des exportations par les importa-
tions est évalué a 88,9% contre 77,2% le mois précédent.

(+18,3 milliards) et de produits pétroliers (+10,7 milliards). Par
ailleurs, les exportations de titane et de « préparations de
soupes, potages et bouillons » se sont repliées, respectivement,
de 9,3 milliards et 7,4 milliards.

Au niveau de 'UEMOA, en aott 2025, les exportations de
biens du Sénégal sont estimées a 82,9 milliards contre 101,1
milliards un mois plus tot. Elles représentent 20,5% de la va-
leur totale des exportations de biens, soit une dégradation de
2,9 points de pourcentage comparé au mois précédent. Avec
une part de 77,4% contre 75,7% au mois précédent, le Mali
reste le premier client du Sénégal, au sein de cette Union. Les
produits pétroliers sont les principales denrées vendues a ce
partenaire, avec une part de 45,6%, en repli de 13,8 points de
pourcentage comparé a juillet 2025.
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Baisse des S’agissant des importations de biens,
impor'ra'rions en au mois d’aolt 2025, elles sont éva-
aolit 2025 luées a 517,5 milliards contre 635,6
milliards le mois précédent. La dimi-
nution des importations de biens est attribuable, essentielle-
ment, au recul des achats a 1’extérieur d’« huiles brutes de pé-
trole » (-40,5 milliards), d’« autres produits pétroliers » (-29,5
milliards) et de « machines, appareils et moteurs » (-25,2 mil-
liards). Ce recul a été, toutefois, ralenti par 1’augmentation des
achats de riz de 32,3 milliards.
En glissement annuel, les importations de biens ont diminué de
122,6 milliards pour se stabiliser a 517,5 milliards, a la faveur
notamment du repli des commandes d’« huiles brutes de pé-
trole » (-73,4 milliards), d’« autres produits pétroliers » (-28,4
milliards) et de « machines, appareils et moteurs » (-22,1 mil-

Tableau 10: Exportations en valeur (en milliards de FCFA)

_ EVORITION MM W Varisshoes

x : Avit  Juil.  Aodt  Mews.  Asnwelk
PRINCIPAUX PRODLUTTS EXPORTES 0o e 80l e
PRODUITS ALIMENTAIRES B3NS M & 13
- PRODUITS HALIEUTIQUES e 42
- LEGUMES FRAIS 08 |05 03 4 | 48
- PREPARATIONS DE SOUPES. POTAGES. .
SOUILLONS . § ‘ 0 ‘ 06 7 6 -4
- PRODUITS ARACHIDIERS | 2 121 27 LS 0
CIMENT HYDRAULIQUE 64 1S 10§ L 62
PRODUITS PETROLIERS 39 85 M6 N9 10,7
HUILES BRUTES DE PETROLE 05 T3 12 By 1y
ENGRAIS MINERAUXET CHIMIQUES 14 16 13 03 4l
ACIDE PHOSPHORIQUE NS By WS 1 {
ZIRCON 13 35 88 3 15
OR BRUT Ny B 4l 183
TITANE | 95 83 02 &1 93
TOTAL PRINCIPAUX PRODUITS 167 amS M3 M1 By
AUTRES PRODUITS 615 1093 1113 19 138
TOTAL 8T L1947 02 1768
Source: ANSD/DPEE

DGPPE/DPEE/DSC -
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liards). Cette baisse des importations de biens a été amoindrie
par ’augmentation des achats a 1’étranger de riz (+16,3 mil-
liards) et de « véhicules, matériels, transports et picces déta-
chées automobiles » (+5,0 milliards).

Au niveau de la zone UEMOA, durant le mois d’aott 2025, les
importations de biens ont reculé 23,3% (-2,6 milliards), pour se
situer a 5,4 milliards, comparé¢ a juillet 2025. Elles constituent
1,0% du total des importations du pays, contre 1,3% au mois
précédent. La Cote d’Ivoire demeure le principal fournisseur du
Sénégal, avec une part de 87,3% contre 79,2% le mois précé-
dent. Les principaux biens importés de ce pays partenaire sont
les « fruits et Iégumes comestibles » (12,6%), les « autres pro-
duits sucres » (8,4%) et les « maticres plastiques et artifi-
cielles » (5,5%).

Tableau 11: Importations en valeur (en milliards de FCFA)

DPORTATIONS (MM NN | Vit s
, Aot Jul Aoit | Mew  Amacle
PRINCIPATX PRODUITS IMPORTES 0ln ol o e
PRODUITS ALDMENTAIRES WS I M3 16 1
- FRUTTSET LEGUMES COMESTIRIES EIRIEIE AR,
- FROMENT ETMETER FIEIERE
A el el 4 |8
A I
HULESET GRASSES ANMALESETVEGETALES | 7 178 92 &7 1
- AUTRES PRODUTTS lug|wns| a2 |45
PRODUITS PETROLIERS UES 26 M6 N
HUILES BRUTES DE FETROLE EIC T T
(AUTRES PRODUITS PETROLIERS B2 BL WS M5
PRODUITS PHARMACEUTIQUES 1m0 w3 e 48
MACHINES, APPAREILS & MOTEURS R TR C (R T
VEHICULES, MATERIEL, TRANSP. & PIECES
e UXRE TR R T
TOTAL PRINCALX FRODIATS R A T
AUTRES PRODUITS M8 IR6 178 A8 49
T07AL R TS LY

Source: ANSD/DPEE
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FINANCES PUBLIQUES Au terme des huit premiers mois de ’année 2025, la gestion

budgétaire a été caractérisée par une dynamique favorable de mobilisation des ressources, associée a une modération des
dépenses. Ainsi, les ressources globales (hors dons) évaluées provisoirement a 2 883,1 milliards, ont enregistré une hausse
de 10,3% en glissement annuel, tirée, notamment, par les recettes fiscales. Quant aux dépenses publiques (hors dépenses

d’investissement financées sur ressources extérieures), elles ont diminué de 0,6% pour se situer a 3 248,4 milliards.

Augmen'l'aﬁon Concernant les ressources (hors
des ressources dons), elles sont constituées de 2
budgéTair'es a 712,1 milliards de recettes fiscales et
fin aoiit 2025 171 milliards au titre des recettes non
fiscales. Les recettes fiscales ont
progressé de 201,8 milliards (+8,0%) par rapport a aott 2024,
sous I’impulsion, notamment, des recouvrements sur 1’impot
sur les revenus, 1’impo6t sur les sociétés, la taxe sur les biens et
services intérieurs, la TVA a I’importation et le FSIPP et qui
ont évolué, respectivement, de 51,4 milliards (+10,9%), 42,7
milliards (+11,2%), 35,4 milliards (+5,5%), 37,6 milliards
(+8,6%) et 12,5 milliards (+19,1%) pour atteindre des montants
respectifs de 522,4 milliards, 424,8 milliards, 674,5 milliards,
475,5 milliards et 77,8 milliards. En revanche, les droits
d’enregistrement et les droits de porte pétrole se sont repliés,
dans I’ordre, de 7,0 milliards et 4,6 milliards, a fin aofit 2025.

MONNAIE ET CREDIT

Diminution des S’agissant des dépenses publiques
dépenses y- (hors celles financées sur ressources
bliques a in extérieures), elles ont été exécutées a
aogﬂ 2025 f hauteur de 3 248,4 milliards a fin

aolit 2025, contre un montant de 3
266,6 milliards un an auparavant, soit une baisse de 18,3 mil-
liards. Ce repli des dépenses est attribuable a la baisse de 239,5
milliards (-42,4%) des dépenses d’investissement financées sur
ressources intérieures qui se situent a 324,8 milliards, en aofit
2025. Toutefois, les charges d’intérét sur la dette, les
« transferts et subventions » et la masse salariale ont augmenté,
respectivement, de 20,5%, 8,4%, et 3,1% comparativement a
aout 2024 pour atteindre les montants respectifs de 608,8 mil-
liards, 1 141,4 milliards et 959,1 milliards, a fin aott 2025.

A fin juillet 2025, la situation estimée des institutions

e depots, comparée a celle de la fin du mois precedent, fait ressortir un recul de la masse monétaire. En contrepartie, une
diminution des avoirs extérieurs nets et un gonflement de ’encours des créances intérieures ont été observés, sur la période

sous revue.

La masse monétaire a diminué

masse monétaire a de 122,8 milliards en variation
mensuelle, pour s’établir a 10

fin juillet 2025 700,3 milliards, a fin juillet

2025. Cette contraction est imputable a la circulation fiduciaire
(billets et piéces hors banques) et aux dépots transférables, qui
ont reculé, respectivement, de 75,7 milliards et 75,3 milliards
pour s’établir a 3 119,1 milliards et 4 949,3 milliards, a fin juil-
let 2025. En revanche, les autres dépots inclus dans la masse
monétaire ont progressé de 28,2 milliards, pour s’établir a 2
631,8 milliards, a fin juillet 2025. En glissement annuel, la li-
quidité globale de 1’économie a progressé de 11,0%, a fin juil-
let 2025.

Diminution de la

Baisse des ac- Pour leur part, les actifs extérieurs nets
tifs extérieurs des institutions de dépots se sont éta-

ts & fin iuil blis a 2 476,9 milliards, a fin juillet
:‘ef 528 ) 5'“ JUN= 2025, en baisse de 125.,6 milliards, ou
e

cédent. Ce recul est principalement di

aux avoirs extérieurs nets de la banque centrale qui ont diminué |

de 349,4 milliards pour s’établir & 1 788,1 milliards, a fin juillet
2025. Comparativement a fin juillet 2024, les actifs extérieurs
nets des institutions de dépots ont augmenté de 606,0 milliards,
soit une hausse de 32,4%.

Par contre, I’encours des créances
intérieures des institutions de

intérieures nettes dcpots a augment de 137,3 mil-
liards entre fin juin et fin juillet

a fin juillet 2025 ;)5 cionant 10 6312 mil-

liards. Cet accroissement s’explique par la progression des
créances nettes sur I’administration centrale (+31,2 milliards) et
sur I’économie (+106,1 milliards) qui se sont établies, respecti-
vement, a 3 658,6 milliards et 6 972,6 milliards, a fin juillet
2025. Sur un an, I’encours des créances intérieures des institu-
tions de dépots a progressé de 631,0 milliards a fin juillet 2025,
soit une hausse de 6,3%.

Hausse de l'en-
cours des créances

Tableau 12: Situation des Institutions de dépots (en mds FCFA)

4,8%, par rapport a la fin du mois pré-

p)A | 2028 St
sMil T | Mo | Ghs
w | m g | P OO0
| Masse mowétaire (M2) | 96418 | 168231 107003 -1,1% | 1190%
Cuculatica fidncaare | 20961 | 31948 | 31191 | 24% | 2504 |
Depats transféeables [ 46179 | SO246 | 40493 | -1S% | 724
Autres dépts inchos dans b masse mcwétaire | 29278 | 26036 | 26308 | LI% | 414 |
[Actifs extérieurs nets 18709 | 26005 | 24769 | 48% | N4%
BCEAO | 10893 | 21374 | 17881 | -163% | 641% |
Banpes 816 1651 6888 18.1% -11.5%%
Créances intérieures | 100002 | 164939 106312 13% | 63%
‘ Créances nettes s I'Admmstration l,culmlc' 33186 | 36274 | 3658.6 [ 0% | 10.2%
Créances s [écommie | 66816 | 6865 | 69726 | 1% | 444 |
Passifs i caractére nos monétaire (-) 260 | 2767 | 2517 | -11% | S9%
Astres postes sets {-) M3 | 34 1561 A643,1% | $12% |

Source: BCEAO
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ANNEXES

SECTEURS 04 2005 | Variations(%) SECTEURS W4 NS | Varitesl)
Do Aoit  Juil. Aot Mens. | Gliss | rrerie Aoit Juil  Aoit Mess. Glis.
m @ 6 @0 60 . 0 6 606
ABATTAGES CONTROLES (fosnes 1074 2082 | 2258 | 85 | 39 | MOUVEMENTS DAERONERS 284 28| 10| 42 | 109
PECHE (en tonses) 24“8]”497 500|122 TOTAL PASSAGERS 278315[277055{380720 13 ] 09
peche industrielle® 1880 [ 4368 | 3259 | 254 [ 332 || Diprs omice LB 154127 B M4 S25 130 | 46
pecke artsuale 1956824 53020761 98 | 112 | Ao L 525580 17 49 | 44
SECONDAIRE En rasifoonthee) 1009 | 14077 | 10488 | 255 | 250
PHOSPHATES en 180 tonne) 1090 | 1888 | 198 | 34 | 9 | TOTALRRED 2760 | 320 | 2910 | 254 | 7
PRODUITS ARACHIDIERS (1000 townes) | 0.5 | 39 | 19 | 497 | 3308 || Departs anss) N7 || 68 [M7] 43
i brote 259|195 | 8 Amnées ey 206 | 235 | 1752 | 26 | 2
buile raffinée 05 | 127 {100 | -100 | |TRAFIC MARITIME (ex 1000 toanes)*
Veates ELECTRICIE: en millons de kWb | SOL4 | 5248 | S30.5 | L1 | S8 | Toul cubupencas s o Lol [ 13 | a3
basse tension 3296|3305 3525 | 38 | T | |Total déharquements 139 | 200 | 17878 125 | 0
oyeIme tefsion 182 1242 1332 | 72 | 39 | [TRAFIC FERROVIAIRE [ ]
haute tension 436 | 6L1 | 448 | 267 | 28 | (Trafic voyasears du PTB (ubre)
CIVENT (100 oane l | |
Production 647 | 8292 | 7130 | -14 | 102 | [FINANCES PUBLIQUES
Veutes locales 5059 | 6689 | 5105 | 237 | 09 | RECETTES BUDGETAIRES** W2 M W83 1Y
PRODUITS ciimigues (1006 tones) Receties fiscakes 3587 | 3462 | 53 [ W5 | 64
Acide phosphorique 499 | 432 | 485 | 122 | 27 | Reostes mu fscaks (redevance mdiodlecriquey comprs) | 105 | 258 | 287 | 101 | Img
Engrais solides 183 | 184 | 154 | -159 | -155 ||FONCTIONPUBLIQUE |
SEL Producton e omes 18651 (2326920411 8 [ 148 | o ol e FCEA s [ o9 [ s | 08 [ 38
COTON (Production en tonnes) . Effeifs 182573188 00| 19043] 04 | 38
*: données estimées depuis juin 2025 *: données provisoires a partir de juin 2025
**: Les données restent provisoires en attendant la cloture de la gestion
budgétaire
f‘ﬂéﬁ“‘ Do | T | T | T | o [TROL [GLISS.
s197 | 630 | 133 | 207 | 4929 | 8% | %
Tneéréts et commissions | 3533 | 4899 | 1354 | 3432 | 409 | 3me | 334

T: trimestre

*: données provisoires
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Chef de la Division des Synthéses Conjoncturelles : Ndiamé Diene
Chef du Bureau de la Conjoncture Intérieure : Alioune Amadou Diop

Equipe de rédaction et de production : Aby Fall, Ibrahima Diallo, Khadim Sene, Raqui Wane,
Rokhaya Diagne, Hamat Sy, Awa Kane Konté, Idrissa Diagne,
Ndickou Wade, Mamadou Thiam, Moussa Balde, Abdou Séne, Aya Gaye,

Hamady Diallo, Khadidiatou Mallale Fall, Mame Thierno Gueye.
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